
Der Fonds antea hat den Anspruch einer vollständigen 
ausgewogenen Vermögensverwaltung über einen 
einzigen Titel. Ziel ist ein stetiger Wertzuwachs bei 
gleichzeitig breiter Streuung des Risikos. Dies erfolgt 
durch eine weite Palette von Anlageklassen: Aktien, 
Anleihen, Wandelanleihen, Liquidität, Immobilien, 
Edelmetalle, Rohstoffe, Hedgefonds, Waldinvestments 
und Private Equity.

Das Depot-Management erfolgt aufgeteilt auf drei 
Experten, die im Markt als sehr erfolgreich bekannt 
sind und die unabhängig voneinander agieren: ACATIS 
Investment GmbH (Dr. Hendrik Leber), DJE Kapital AG 
(Dr. Jens Ehrhardt) und Flossbach von Storch AG 
(Dr. Bert Flossbach). Das Management obliegt ihnen 
zu gleichen Teilen, so dass sie innerhalb definierter 
Obergrenzen die Anlageklassen frei verwalten können. 

Vorteilhaft für Sie als Anleger: Das Fondsvermögen 
wird zu den Kosten eines Direktdepots gemanagt. Es 
entfällt also die zweite Kostenebene von Dachfonds. 

Monatskommentar
Beim Euro-Gipfel am 8.12. wurde betont, dass er der 
letzte des Jahres gewesen sein sollte. Dennoch blieb 
das System instabil, insbesondere trocknete der Inter-
bankenmarkt weiter aus. Die EZB versuchte gegen zu 
steuern, senkte den Leitzins und stellte den Banken 
fast 500 Milliarden Euro für drei Jahre zu Niedrigst-
zinsen zur Verfügung. Deren Übernachteinlagen bei 
der EZB stiegen als Krisenindikator dennoch von 
Rekord zu Rekord.

Im Fonds wurde der 8%-Anteil der Edelmetalle 
reduziert, im Rahmen der Anlegerflucht zur Liquidität 
fielen dort wichtige Marken. Hier agiert der antea-
Fonds antizyklisch, sein Liquiditätsanteil sank von 23% 
auf 17%. Das ist auch ein echter Trend, betrug der 
Anteil im September doch noch 38%. Im Dezember 
aufgestockt wurden die 3%-Anteile bei Wandel-
anleihen und bei Waldinvestments, der 8%-Anteil der 
Hedgefonds, der 10%-Anteil der Anleihen und der 
39%-Anteil der Aktien. Fondsdaten
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Vergütung KAG & Depotbank   0,325%
Verwaltervergütung   1,48%
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Gewinnverwendung   thesaurierend
Fondsvolumen   € 80.165.377,26

Diese Angaben wurden mit großer Sorgfalt erstellt. Dennoch wird keine Haftung für die Vollständigkeit, inhaltliche Richtigkeit und Aktualität der Informationen übernommen. Die 
frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die zukünftige. Die Berechnungen der Wertentwicklung erfolgen nach der BVI-Methode ohne Berücksichtigung von 
Kosten eines Ausgabeaufschlags oder einer Depotverwaltung, die das individuelle Ergebnis entsprechend mindern. Dies ist kein Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes und 
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Morningstar: *****

Lipper Leaders: 5
€uro-FondsNote 1

1 Monat   +   1,38%
3 Monate   +   1,54%
6 Monate   ‒   4,91%
1 Jahr   ‒   8,84%

in 2008   +   1,80%
in 2009   + 21,64%
in 2010   + 16,16%
in 2011   ‒   8,84%
seit Auflage   + 31,77%

Volatilität (1 Jahr)       7,17%
Sharpe Ratio   ‒   1,38

ZKB Gold      3,66%
Bund Schatzanw. 06/12      2,13%
FvS - Bond Diversifikation      2,06%
DJE - Gold & Ressourcen      1,99%
Amundi - Vola. World      1,98%
FvS - Global Opportunities     1,93%
FvS - Wandelanl. Europa      1,80%
Plum Creek Timber      1,71%
RWE AG St.      1,65%
Markel Corp.      1,64%

Derzeit befinden sich 119 
Positionen im Portfolio.

Top 10 PositionenWertentwicklung

Einstufung in Ratings
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